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Uberblick

Forschungsfrage

Wie beeinflusst das Enforcement akkurater Finanzberichterstattung

durch Haftung die Qualitat von Abschlusspriifungen?

6. iwp-Wissenschaftsforum Reinhard Schrank 03.06.2019 2/20



Uberblick

Motivation

o Hochwertige, unabhingige Abschlusspriifungen notwendig fiir die
Funktionsfahigkeit von Finanzmakten

@ Hohe Priifungsqualitdt keine Selbstverstandlichkeit

> Enron (2001), WorldCom (2002)
> Parmalat (2003)

» ComROAD (2002)

> BHI (1995), Riegerbank (1998)

@ Zwei Probleme:
» Okonomische Agenten sind grundsatzlich arbeitsscheu
* Bei Unbeobachtbarkeit des Priifunseinsatzes Anreizsetzung notwendig
> Abschlusspriifer sind wirtschaftlich vom Mandanten abhingig

* Ergebnisabhéngige Entlohnung nicht mdglich
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Methodik

@ Drei modelltheoretische Papiere, die jeweils ausgewihlte, besonders

vernachldssigte Schnittstellen beleuchten

@ Gemeinsame Modellstruktur

Client Firm has a risky project Client firm exerts costly effort s Auditor exerts costly audit

Financialreportis released and
the project type is revealed, if
the audited report turns out to

at hand, which requires a S S e Auditor is hired f-.t afee Wand effort a to obtain information be misstated, the auditor (and
credible, economically the project observes the client’s effort s aboutthe projectand issues an the client) face liability
promising financial report audit opinion consequences
! L >
T t T t t >
=0 t=1 t=2 =3 t=4
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Dissertationspapiere

1

Reporting Accuracy

o = = E A
6. iwp-Wissenschaftsforum Reinhard Schrank

The Impact of Damage Apportionment on ICS Quality and Financial



Damage Apportionment and ICS Quality

Forschungsfrage

@ Wie beeinflusst die Schadensteilung zwischen Priifer und
Mandanten im Falle einer Fehlpriifung die Qualitat des IKS, die
Priifungsqualitdt und die Fehlerrate in gepriiften
Finanzberichten?

e Wie wird die Effizienz der Ressourcenallokation durch die
Schadensteilung beeinflusst und wie sollte ein "optimale"

Schadensteilungsregel aussehen?
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Damage Apportionment and ICS Quality

Besonderheiten des Modells

o Arbeitseinsatz des Mandanten s entspricht der IKS-Qualitat

@ Priifer und Mandant haften bei Fehlpriifung gemif

Schadensteilungsregel t

o Priifer trigt zusitzliche Dritthaftung gegeniiber "foreseeable third

parties"
@ Zusatzliches Haftungsausmall hangt von der Schadensteilung ab

@ Priifungsgebiihr ist abhdngig vom Assessment des IKS
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Damage Apportionment and ICS Quality

Hauptergebnisse

o Fiir eine gegenwartig hinreichend priiferlastige Schadensteilung bedingt
eine Verschiebung der Haftung hin zum Mandanten...

» ... niedrigere IKS-Qualitat, aber

» ... hohere Priifungsqualitat

@ Wenn der Priifer die gesamte Haftung trigt ist die

Resourcenallokation effizient.

@ Je hoher die Priifungskosten sind, desto mehr Haftung sollte dem

Mandanten aufgebiirdet werden.
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Dissertationspapiere

2
Audit Quality, Legal Liability, and the Audit Market

under Risk Aversion
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Audit Quality and Risk Aversion

Forschungsfragen

@ Wie beeinflussen Charakteristika von Haftungssystemen, wie
etwa das absolute Haftungsausmal oder der

Fahrlassigkeitsgrundsatz die Priifungsqualitat von risikoaversen
Priifern?

@ Wie beeinflussen diese Charakteristika die

Prifungsmarktstruktur?
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Besonderheiten des Modells

o Priifer werden als risikoaverse Skonomische Agenten modelliert
@ Nur die Entscheidung liber die Priifungsqualitdt wird analysiert

@ Analyse basiert auf Erkenntnis, dass héhere Risikoscheu riskanteres
Verhalten bedingen kann (Jullien et al. (1999))

@ Analyse der Effekte...
© ...hdherer Haftungsobergrenzen,
@ ...des Ubergangs von Gefshrdens- zu Verschuldenshaftung, und

© ...des Ubergangs von prizisen zu "vagen" Priifungsstandards auf.

> ..die individuell angebotene Priifungsqualitét, und
> ...die Priifungsmarktstruktur, mithilfe...

* ...des Dye (1995, JAE)-Modells, und
* .. der Kihlstrom/Laffont (1979, JPE)-general firm-formation theory
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Audit Quality and Risk Aversion

Hauptergebnisse

© Eine Erhéhung des absoluten Haftungsausmales

> ... kann die von kleinen Priifungsgesellschaften angebotene Priifunsqualitdt senken,

und
> ... die Verdrangung kleiner Priifungsgesellschaften begiinstigen.

@ Der Ubergang von Gefihrdens- auf Verschuldenshaftung

> ... kann gleichzeitig die Priifungsqualitit aller Priifer am Markt,
> ... und die Wettbewerbsfdhigkeit kleiner Priifungsgesellschaften erh6hen.
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Dissertation Papers

3
Sequential Auditor-Client Interaction under Strategic

Effort-Complementarity
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Strategic Effort Complementarity

Research Question

@ Wie wird die Allokation zwischen unternehmensseitigen
Kontroll- und Governance-Aktivitaten, und dem
Priifungseinsatz durch die strategische Interaktion zwischen den

beiden Aktivitdtstypen beeinflusst?
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Strategic Effort Complementarity

Besonderheiten des Modells

@ Modellierung des Haftungssystems wird auf "Standardeinstellungen"
zuriickgesetzt

@ Standard-Priifungstechnologie d(a,s) =1 — (1 — p)(1 — s)(1 — a) wird
durch d(a,s) =1 — e ** ersetzt

@ Exponentielle Technologie besitzt...

> ... strategische Substitution fiir hinreichend hohe s

> ... strategische Komplementaritdt fiir niedrige s

@ Agency-Modell wird eingebaut, um multiple Stakeholder-Interessen zu

beriicksichtigen

@ Modell wird empirisch getestet
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Strategic Effort Complementarity

Hauptergebnisse

@ Zwei Gleichgewichtseigenschaften der Produktionstechnologie treiben den
Effekt von exogenen Schocks (z.B. Anderungen des Haftungssystems) auf
die Ressourcenallokation zwischen s und a:

> Strategische Substitution / Komplementaritit %

> Elastizitdt der strategischen Beziehung bez. des exogenen Schocks — 5?—3

@ In der exponentiellen Spezifikation kann hohere Priiferhaftung sowohl den
Priifungseinsatz als auch die unternehmensseitigen Kontroll- und

Governance-Aktivitidten verringern

@ Unterschiedliche Modellierungen (quadratisch, logarithmisch) fiihren zu

unterschiedlichen Effektrichtungen

@ Empirische Evidenz unterstiitzt die exponentielle Modellierung
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Wie beeinflusst Haftung die Priifungsqualitat?

@ Risikoeinstellung von Priifern und Mandanten

> Ist der Priifer und/oder der Mandant risikoneutral oder risikoavers?

@ Zusammensetzung und Verteilung der Haftungsanreize?
> Beriicksichtigt der Mandant Kosten- und Nutzenfaktoren aus der Priifung, die der
Priifer nicht beriicksichtigt?
> Gibt es "Liability Frictions"?
@ Priifungsmarktstruktur

> Ist der Priifungsmarkt preiskompetitiv, oder erzielen die Priifer Renten?

@ Zeitpunkt der Gebiihrensetzung

> Fixierung vor oder nach Assessment des Mandanten?

@ Eigenschaften der gemeinsamen Produktionstechnologie
> Sind die Arbeitseinsdtze konventionelle Komplemente oder Substitute?
> Sind die Arbeitseinsitze strategische Komplemente oder Substitute?
> Ist die Elastizitdt der strategischen Beziehung zwischen den Arbeitseinsdtzen positiv

oder negativ?
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Danke fiir lhre Aufmerksamkeit!
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